
 

 

30 ธันวาคม 2565 

 

World Market Theme to Today’s SET 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยน่าจะลดลงเล็กน้อยเพ่ือพักฐานหลังจากได้รับผลกระทบเชิง

บวกจากมาตรการเปิดเมืองของจีนมา 3 วันก่อนหน้าติดต่อกัน รวมถึงผลกระทบเชิงบวก

จากการท่องเท่ียวภายในประเทศของบ้านเราจากชาวไทยและต่างชาติในช่วงปีใหม่ ในขณะท่ี

ตลาดหุ้นสหรัฐแม้ไดัรับผลกระทบเชิงบวกจากตัวเลขจ านวนผู้รับสวัสดิการการว่างงาน 

Initial Jobless Claims ท่ีข้ึนมาน้อยกว่าคาด ส่งผลให้ม่ันใจเศรษฐกิจสหรัฐว่าจะไม่เกิด

Recession แรง 

2 ธีมการลงทุน ปี 2023: บีโอเจจ่อยกเลิก YCC และ เงินเฟ้อไทยลงต่อยากเม่ือลงถึง 3%  

ในช่วงท้ายของปี 2022 ขอทบทวนอีกครั้งว่ามีเหตุการณ์ท่ีส าคัญต่อธีมมุมการลงทุนในปี 2023 ได้แก่ 

หน่ึง แบงก์ชาติญ่ีปุ่น จ่อยกเลิกมาตรการ Yield Curve Control (YCC) หรือมาตรการตึงดอกเบ้ีย

พันธบัตรญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี และ สอง แบงก์ชาติให้มุมมองว่าอัตราเงินเฟอ้ไทยหากลดลงถึง 3% จะลงต่อ

อีกได้ยากข้ึน เราขอแนะน าการลงทุนในเซกเตอร์รถยนต์ และ ธนาคาร จากธีมท้ังสองตามล าดับ  

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 28 
ธ.ค. 65 

วันท่ี 29 
ธ.ค. 65 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี 

Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนี
วันน้ี 

S&P500 
3,849 

-1.20% +1.75% Low 
Initial Jobless Claims ออกมา
เ พ่ิ ม ข้ึ น น้ อยก ว่ าคาด  ม่ั น ใ จ
เศรษฐกิจสหรัฐ 

Stoxx600 
430 -0.13% +0.68%  

ตลาดหุ้นยุโรปน่าจะกลับมามอง
ผลดีของการท่ีจีนเปิดเมือง 

Nikkei225 
26,093 

-0.41% -0.94% Low 
ทางการญ่ีปุ่นเข้มการตรวจโควิด
ในเขตระหว่างพรมแดนท่ีติดกับ
จีน  

Shanghai 
3,073 -0.26% -0.44% Medium 

ลุ้นมาตรการผ่อนคลาย ล็อค
ดาวน์โควิด และเปิดประเทศของ
ทางการจีนและฮ่องกงต่ออีก 

SET 
1,661.20 

+0.25% +0.84% Medium 
ตลาดหุ้นไทยพักฐานเล็กน้อย
หลังต่างชาติเข้าซ้ือไปชุดหน่ึง  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าการท่องเท่ียวมายังยุโรปของนักท่องเท่ียวชาวจีนจะกลับมาสูงข้ึน

ในเร็ววัน ส่งผลให้ตลาดหุ้นยุโรปเม่ือคนืน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นยังถูกกดดันจากทางการญ่ีปุ่นท่ีเข้มตรวจโควิดในแถบชายแดนท่ีติดกับจีน

ต่อเน่ืองจากเม่ือวานน้ี ส่วนตลาดหุ้นจีนน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการผ่อนคลาย

มาตรการโควิดและแนวทางการเปิดเมืองจากโควิดของจีนและล่าสุดของฮ่องกง 
 

Thailand Drivers on Today 

• ฟนัด์โฟลว์ต่างชาติน่าจะเข้าตลาดหุ้นไทยแบบชะลอตัวลงจากในช่วง 3 วันท่ีผ่านมา 
 

 

ภาพแสดงสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกจากไทยไปญ่ีปุ่นแยกตามสินค้าหลัก ในระยะเวลา 10 เดือนแรก
ของปี 2022 

 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย์ และ Liberator 
 
ปี 2023 จะมี 2 ธีมการลงทุนล่าสุด ดังน้ี หน่ึง แบงก์ชาติญ่ีปุ่นจ่อยกเลิกมาตรการตรึงอัตรา

ดอกเบ้ียพันธบัตรญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี หรือ Yield Curve Control (YCC) จากรูปข้างบน จะ

พบว่ามูลค่าการส่งออกจากไทยไปญ่ีปุ่น มี 4 กลุ่มสินค้าหลักท่ีพบว่ามีสัดส่วนสูงสุด 

ประกอบด้วย เกษตรกรรม เครื่องใช้ไฟฟ้า อิเล็คทรอนิคส์ และรถยนต์รวมถึงอุปกรณ์

ต่อเน่ือง  เราประเมินว่าค่าเงินเยนท่ีแข็งค่าข้ึนจากน้ีจนถึงช่วงถัดไป หรือ ค่าเงินบาทท่ีอ่อนลง

เม่ือเทียบกับเงินเยน หมายถึงการส่งออกไปสู่ญ่ีปุ่นจะมีมูลค่าสูงข้ึน อย่างไรก็ดี เซกเตอร์

เกษตรกรรมมีปัจจัยฤดูกาลและดินฟา้อากาศท่ีมีผลต่อมูลค่าการผลิตของสินค้าเกษตรกรรม 

ซึ่งปีน้ี ถือว่าดีมากเป็นพิเศษกว่าทุกปี ส่วนตลาดหุ้นของเซกเตอร์อิเล็คทรอนิคส์ มีค่า P/E ท่ี

สูงมาก (เท่ากับ 57 เท่า ณ เดือนธันวาคม 2022 ข้อมูลจาก Bloomberg) เม่ือเทียบกับดัชนี 



 

 

SET โดยรวม ในขณะท่ีเซกเตอร์รถยนต์รวมถึงอุปกรณ์ต่อเน่ือง ซึ่งส่งออกมีมูลค่าอยู่ราว 1 

แสนล้านบาทในระยะเวลา 10 เดือนแรกของปีน้ี ถือว่าได้ประโยชน์จากผลกระทบของค่าเงินบาท

เม่ือเทียบกับเยน โดยท่ีค่า P/E ไม่สูง 

 

 ส าหรับธีมการลงทุนท่ีสอง เราคาดการณ์ว่าอัตราดอกเบ้ียสูงสุดหรือ Terminal Rate ในปี

หน้าน่าจะต ่ากว่า 2% เล็กน้อย จากความเห็นของเจ้าหน้าท่ีระดับสูงของธนาคารแห่งประเทศ

ไทยในการประชุมนักวิเคราะห์เม่ือกลางเดือนธันวาคมท่ีผ่านมา จากการท่ีมองว่าอัตราเงินเฟอ้

ของบ้านเราจะคล้ายกับสหรัฐท่ีเม่ือลดลงถึงร้อยละ 3 จะลงจากจุดน้ีค่อนข้างยาก ส่งผลให้

การข้ึนดอกเบ้ียของบ้านเราน่าจะยุติท่ีกลางปีหน้า ซึ่งน่าจะส่งผลดีต่อตลาดหุ้นไทยในภาพรวม  

 

ภาพแสดงอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (อัตราดอกเบ้ียธุรกรรมซ้ือคืนพันธบัตรแบบทวิภาคีระยะ 1 วัน) 
 

ท่ีมา : ธปท. 
 

จากรูปข้างบน ท าให้เรามองว่าระดับอัตราดอกเบ้ียสูงสุด (Terminal Rate) ของบ้านเรา น่าจะ

ต ่ากว่าระดับท่ีประมาณร้อยละ 2 ตามท่ีเคยคาดการณ์ไว้ก่อนหน้า และหยุดการข้ึนดอกเบ้ีย

นโยบายก่อนกลางปี 2023 และน่ันหมายความว่าก าไรจาก NIM ของแบงก์ไทยน่าจะสูงข้ึน

ในช่วงครึ่งหลังของปี 2023 ท าให้เราชอบหุ้นกลุ่มแบงก์ โดยซื้อตอนในช่วงน้ีถึง 1Q23 เพ่ือ

ขายท าก าไรในช่วงครึ่งหลังของปี 2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Stocks of the Day 

HMPRO (TP 18.5)  
แนวรับ 15.6  แนวต้าน 15.9  

ค่าโอนอสังหาริมทรัพย์ลดลงและมาตรการ

ลดหย่อนภาษีต้นปีหน้าเอ้ือยอดขายช่วงต้นปีหน้า 

 TOP (TP   64) 
แนวรับ  56   แนวต้าน 56.75 

จีนเตรียมเปิดประเทศ ส่งอุปสงค์ปิโตรเคมีใน

เมืองจีนสูงข้ึน 

AOT (TP   82) 
แนวรับ: 75.75  แนวต้าน: 76.5  

ผู้โดยสารขาออกมีความคึกคักข้ึนจากการท่ีจีน

เตรียมเปิดเมือง 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,680-

1,720 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,700-1,738 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,650-1,670 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ ส้ินปี เราคาดการณ์ไว้ท่ีระดับ 999 จุด ในขณะท่ี ณ กลางปี 

2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศ

ไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับ

การประเมินมาท่ีระดับ 1,070-1,080 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ีย

ตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,000-1,020 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

30/12/65 - US Chicago PMI (Dec) 
- UK Nationwide HPI (Dec) 

- Korea CPI (Nov) 
- Brazil CPI (Nov) 
- China PMI (Dec) 
- India Federal Fiscal Deficit (Nov)  

 


