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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 26 
ธ.ค. 65 

วันท่ี 27 
ธ.ค. 65 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,829 

Closed -0.40% Low อุปสงค์สินค้าไอทีลดลง กดดันต่อตลาด
หุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
428 

Closed +0.13% Low 
ส่งออกยุโรปสดใสข้ึนเม่ือจีนเตรียมเปิด
ประเทศ 

Nikkei225 
26,447 

+0.65% +0.16% Low 
ทางการญ่ีปุ่นเข้มการตรวจโควิดในเขต
ระหว่างพรมแดนท่ีติดกับจีน  

Shanghai 
3,095 +0.65% +0.98% Medium 

ลุ้นมาตรการผ่อนคลายล็อคดาวน์โควิด
และเปิดประเทศของทางการจีนต่ออีก 

SET 
1,643.16 

+0.57% +1.01% Medium 
ซึมซับข่าวดีจากมาตรการของทางการ
จีนท่ีเตรียมจะเปิดประเทศต่อเล็กน้อย 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากมาตรการเปิดเมืองของจีนต่อ

ทว่าผลเชิงบวกจะลดลง รวมถึงผลกระทบเชิงบวกจากการประกาศวันหยุดราชการในวันท่ี 

30 ธันวาคมน้ี น่าจะส่งผลดีต่อการท่องเท่ียวของบ้านเรา ในขณะท่ีตลาดหุ้นสหรัฐแม้ไดัรับ

ผลกระทบเชิงบวกจากข่าวจีนเปิดเมืองลดความกังวลของการเกิด Recession ของ

เศรษฐกิจสหรัฐ ทว่าถูกกดดันจากปริมาณสินค้าคงคลังของชิปคอมพิวเตอร์สูงข้ึนเพราะ

อุปสงค์ของสินค้าไอทีจากผู้บริโภคลดลง 

 

หาหุ้นท่ีอัตราผลตอบแทนสัปดาห์สุดท้ายของปีมีโอกาสท่ีจะเป็นบวก (Window Dressing) 

ท่ามกลางบรรยากาศความหวังท่ีจีนจะเปิดประเทศ ได้ส่งสัญญาณเชิงบวกต่อภาพธุรกิจของไทยในหลาย

ภาคส่วน ท้ังภาคท่องเท่ียวและธุรกิจท่ีพ่ึงพาอุปสงค์จากประเทศจีน รวมถึงตลาดหุ้นไทย อย่างไรก็ดี เรา

มองว่าผลเชิงบวกอาจจะเป็นเพียงระยะส้ัน เม่ือพิจารณาว่าเป็นการเปิดให้ชาวต่างชาติเข้าประเทศก่อน 

ส าหรับในช่วง 3 วันสุดท้ายของปี เราจึงหาหุ้นแนว window dressing ในช่วงปลายปี 2022 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าการค้าระหว่างยุโรปกับจีนจะกลับมาสูงข้ึนในเร็ววัน จากการท่ีแนว

ทางการเปิดเมืองจากโควิดของจีนมีความชัดเจนข้ึน 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นถูกกดดันจากทางการญ่ีปุ่นท่ีเข้มตรวจโควิดในแถบชายแดนท่ีติดกับจีน 

ส่วนตลาดหุ้นจีนน่าจะได้รับผลกระทบเชิงบวกจากการผ่อนคลายมาตรการโควิดและแนว

ทางการเปิดเมืองจากโควิดของจีนท่ีมีความชัดเจนข้ึนเร็วกว่าคาดแม้จะเป็นเพียงการเข้ามา

ของชาวต่างชาติสู่ประเทศจีนแบบขาเดียวเท่าน้ัน 
 

Thailand Drivers on Today 

• คาดหวังผลกระทบเชิงบวกจากการประกาศวันหยุดราชการในวันท่ี 30 ธันวาคมน้ี จะส่งผล

ดีต่อการท่องเท่ียวของบ้านเรา และมติครม.ว่าด้วยการเพ่ิมเงินบัตรคนจนท่ัวประเทศ 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่กลางปีหน้า น่าจะประกาศออกมา

เพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี  

 

ตารางแสดงหุ้นไทยท่ีมีอัตราผลตอบแทนเป็นบวกในสัปดาห์สุดท้ายของปี 2019-2021  

หุ้น 
อัตราผลตอบแทน 

(%) สัปดาห์
สุดท้ายปี 2019 

อัตราผลตอบแทน 
(%) สัปดาห์

สุดท้ายปี 2020 

อัตราผลตอบแทน 
(%) สัปดาห์สุดท้าย

ปี 2021 

YTD Return (%) 
2022 

BDMS 0.39 0.31 0.27 22.83 
GULF 0.68 0.46 0.80 17.49 
MTC 0.24 0.71 0.79 -36.17 
KBANK 0.21 0.12 0.5 1.76 
ท่ีมา: SET และ Liberator 
 
จากการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนหุ้นไทยในสัปดาห์สุดท้ายของปี 2019-2021 จะพบว่ามีหุ้น

อยู่ห น่ึงกลุ่มท่ีมีอัตราผลตอบแทนในช่วงเวลาดังกล่าวเป็นบวกท้ัง 3 ปี แม้ว่าอัตรา

ผลตอบแทนของหุ้นท้ังหมดในช่วงเวลาดังกล่าว จะเป็นท้ังบวกและลบสลับกันไปในแต่ละปี 

หน่ึงในเหตุผลท่ีอธิบายการเกิดปรากฏการณ์เช่นน้ี คือ นักลงทุนสถาบันในส่วนของกองทุนมี

แนวโน้มท่ีจะท าให้ราคาหุ้นท่ีตนเองถือในสัดส่วนท่ีสูงอยู่ในพอร์ตมีการปิดไตรมาสด้วยราคาท่ี

สูงสุดเท่าท่ีจะท าได้ เน่ืองจากผลตอบแทนท่ีบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนจะได้รับจากลูกค้า

น้ัน จะมากหรือน้อยน้ัน ปัจจัยส าคัญอยู่ท่ีก าไรของพอร์ตท่ีบริษัทเหล่าน้ีบริหาร ซึ่งการขยับข้ึน

ของระดับราคาหุ้นท่ีมีสัดส่วนท่ีสูงต่อพอร์ตรวมจะมีผลต่อผลประโยชน์ของบริษัทเหล่าน้ีท่ีจะ

ได้รับค่อนข้างมาก จึงท าให้หุ้นเหล่าน้ีมักจะมีราคาขยับข้ึนสูงในวันท้ายๆของปี หรือท่ีเรียกกัน

ว่า การท า Window Dressing โดยเม่ือพิจารณาอัตราผลตอบแทนหุ้น 4 ตัว ดังต่อไปน้ี ใน



 

 

สัปดาห์สุดท้าย จะพบว่าเป็นบวกท้ังหมด ประกอบด้วย BDMS, GULF, MTC และ KBANK 

ดังตารางข้างบน 

 
ท้ังน้ี หากพิจารณาหุ้นในกลุ่มดังกล่าว จะพบว่า หุ้น BDMS มีอัตราผลตอบแทนสูงสุดในปี 

2022 (YTD) ส่วนหุ้นท่ีมีอัตราผลตอบแทนท่ีใกล้เคียงกับระดับศูนย์ ได้แก่ KBANK หาก

พิจารณาระดับราคาหุ้นท่ีขยับสูงข้ึนในสัปดาห์สุดท้ายของปี 2020 และ 2021 ด้วยขนาดท่ี

ค่อนข้างสูง ได้แก่ GULF และ MTC  
 

Stocks of the Day 

CPALL (TP  75)  
แนวรับ  66.75 แนวต้าน 68.25 

นักท่องเท่ียวมาซื้อของบ่อย ส่งยอดขายสูงข้ึน  

ADVANC (TP  210) 
แนวรับ 192.5 แนวต้าน 194  

นักท่องเท่ียวต่างประเทศเข้าไทยเรื่อยๆมาซื้อซิม 

จีนเตรียมเปิดประเทศ 

TOP (TP  64) 
แนวรับ: 56   แนวต้าน: 56.5  

อุปสงค์จากจีนจ่อเพ่ิมข้ึน เน่ืองจากกิจกรรม

เศรษฐกิจท่ีคึกคักข้ึน 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,680-

1,720 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,700-1,738 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,620-1,660 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ ส้ินปี เราคาดการณ์ไว้ท่ีระดับ 999 จุด ในขณะท่ี ณ กลางปี 

2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศ

ไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับ

การประเมินมาท่ีระดับ 1,070-1,080 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ีย

ตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 975-1,020 

 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

29/12/65 - EU M3 Money Supply 
(Nov) 

- EU Loan to Nonfinancial 
Corp (Nov) 

- Korea Industrial Production (Nov) 
- Korea Service Sector Output (Nov) 
- HK Trade Balance (Nov) 

30/12/65 - US Chicago PMI (Dec) 
- UK Nationwide HPI (Dec) 

- Korea CPI (Nov) 
- Brazil CPI (Nov) 
- China PMI (Dec) 
- India Federal Fiscal Deficit (Nov)  

 


