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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 23 
ธ.ค. 65 

วันท่ี 26 
ธ.ค. 65 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,844 

+0.59% Closed Low ความกังวลต่อ recession ยังคงกดดัน
ตลาดหุ้นสหรัฐ 

Stoxx600 
427 

+0.04% Closed Low 
ราคาพลังงานในยุโรปท่ีอาจกลับมาสูงข้ึน 
จากอากาศฤดูหนาวท่ีรุนแรงกว่าคาด 

Nikkei225 
26,405 

-1.03% +0.65% Medium 
ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่น กล่าวยืนยัน
จะยังคงอยู่ในโหมดผ่อนคลายนโยบาย
การเงินแม้จะขยาย band ของ YCC 

Shanghai 
3,065 -0.28% +0.65% Low 

ลุ้นมาตรการผ่อนคลายล็อคดาวน์โควิด
ของทางการในหลายเมืองใหญ่ของจีน 

SET 
1,626.80 

+0.05% +0.57% Medium 
ซึมซับข่าวดีจากมาตรการของทางการจีน
และผลกระทบเชิงบวกจากค าสัมภาษณ์
ของผู้ว่าธนาคารกลางญ่ีปุ่น 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกจากมติคณะรัฐมนตรีว่าด้วยการ

ช่วยเหลือค่าใช้จ่ายต่างๆต่อประชาชนท่ีมีรายได้น้อย รวมถึงผลกระทบเชิงบวกจาก

มาตรการช็อปดีมีคืนท่ีประกาศใช้อย่างเป็นทางการแล้ว ในขณะท่ีสภาพอากาศฤดูหนาว

ของสหรัฐท่ีรุนแรงมากท่ีสุดในรอบกว่าสิบปี ได้สร้างความกังวลของการเกิด Recession 

ของเศรษฐกิจสหรัฐว่าจะมีโอกาสเกิดข้ึนตั้งแต่ไตรมาสแรกของปี 2023 ซึ่งน่าจะส่งผลลบ

ต่อตลาดหุ้นสหรัฐในภาพรวม 

ย้อนรอยเลือกต้ังใหญ่ของไทยปี 2019  หาเซกเตอร์และกลุ่มหุ้นก่อนเลือกต้ังให้โดนใจ… 

ท่ามกลางบรรยากาศความเส่ียงท่ีดูสูงข้ึนของบรรดาเศรษฐกิจยักษ์ใหญ่ของโลกในช่วงก่อนส้ินปี 2022 

ประกอบกับเทศกาลการหาเสียงและการออกนโยบายหาเสียงต่างๆส าหรับการเลือกตั้งใหญ่ของบ้านเราใน

อีก 4 เดือนถัดไปได้เริ่มต้นข้ึนแล้ว หน่ึงในแนวทางการลงทุนท่ีน่าสนใจคือการย้อนดูสถิติ 3 เดือนก่อน

เลือกตั้งใหญ่ของไทยเม่ือวันท่ี 26 มีนาคม 2019 ของตลาดหุ้นไทย ว่ากลุ่มหุ้นและเซกเตอร์ใดท่ีน่าสนใจ  



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าราคาก๊าซธรรมชาติในยุโรปท่ีจะกลับมาสูงข้ึนในเร็ววัน จากการท่ีมี

สภาพอากาศฤดูหนาวท่ีรุนแรงมากกว่าท่ีคาดไว้ก่อนหน้า 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะได้รับผลกระทบเชิงลบจากข้อสงสัยในสุนทรพจน์ของผู้ว่าการธนาคาร

กลางญ่ีปุ่นว่าด้วยการย ้าถึงการยังคงผ่อนคลายของนโยบายการเงินต่อเศรษฐกิจญ่ีปุ่น  
 

Thailand Drivers on Today 

• คาดหวังมติคณะรัฐมนตรีว่าด้วยมาตรการช่วยเหลือก าลังซื้อของประชาชนช้ันกลางและ

ล่างเพ่ิมเติม น่าจะออกมาในสัปดาห์น้ี 
 

• นโยบายใหม่ๆ โดยเฉพาะอย่างยิ่งท่ีเพ่ิมผลประโยชน์ต่อภาคครัวเรือนในประชาชนกลุ่มราก

หญ้าของพรรคการเมืองต่างๆ ส าหรับการเลือกตั้งใหญ่กลางปีหน้า น่าจะประกาศออกมา

เพ่ิมเติมในสัปดาห์น้ี  

 

 

ตารางแสดงอัตราผลตอบแทนหุ้นไทยรายเซกเตอร์ท่ีมีผลตอบแทนมากกว่าหรือใกล้เคียงกับ
ตลาด ระหว่าง 3 มกราคม 2019 ถึง 24 มีนาคม 2019 (ก่อนเลือกต้ังใหญ่ของไทย 3 เดือน) 

เซกเตอร์ อัตราผลตอบแทน (%) 
[1] 

Standard Deviation 
(Normalized) [2] [1] / [2] 

SET (ตลาด) 5.5 1.68 3.27 
Food 10.5 2.94 3.57 
Energy 8.1 1.67 4.84 
Media 8.3 2.85 2.91 
Commerce 5.7 2.2 2.59 
ICT 9.1 3.31 2.75 
Transport 7 1.82 3.84 
Tourism 10.6 4.73 2.24 
ท่ีมา: SET และ Liberator 
 
จากการวิเคราะห์อัตราผลตอบแทนหุ้นไทยแบบรายเซกเตอร์ เพ่ือหาเซกเตอร์ท่ีมีอัตรา

ผลตอบแทนมากกว่าหรือใกล้เคียงกับอัตราผลตอบแทนโดยรวมของตลาด ระหว่าง 3 

มกราคม 2019 ถึง 24 มีนาคม 2019 (ก่อนเลือกตั้งใหญ่ของไทย 3 เดือน) จะพบว่า มี

เซกเตอร์ท่ีเข้าข่ายว่ามีความเป็นไปได้ว่าจะน่าสนใจในการลงทุนอยู่ 13 เซกเตอร์ ประกอบด้วย 

เซกเตอร์อาหาร ท่ีอยู่อาศัย เครื่องใช้ส่วนตัว ผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์ อสังหาริมทรัพย์ วัสดุ

อุปกรณ์ก่อสร้าง พลังงาน ส่ือสารมวลชน พาณิชย์ ส่ือสาร ขนส่ง ท่องเท่ียว และบริการต่อ

ธุรกิจอ่ืนๆ โดยเม่ือพิจารณาถึงความผันผวนของอัตราผลตอบแทนของเซกเตอร์ต่างๆ



 

 

ประกอบ จะพบว่ามี 7 เซกเตอร์ท่ีมีอัตราผลตอบแทนทหลังปรับความเส่ียงท่ีดีกว่าหรือ

ใกล้เคียงกับตลาด ประกอบด้วย เซกเตอร์อาหาร พลังงาน ส่ือสารมวลชน พาณิชย์ ส่ือสาร 

ขนส่ง และ ท่องเท่ียว ดังตารางข้างบน 

 
ท้ังน้ี หากพิจารณาหุ้นใน 7 เซกเตอร์ดังกล่าว ประกอบกับหุ้นในธีมต่างๆ จะพบว่า มีหุ้น CBG 

และ CPALL ท่ีน่าสนใจส าหรับธีม 3 เดือนก่อนเลือกตั้ง 
 

Stocks of the Day 

BDMS (TP  36)  
แนวรับ:  28   แนวต้าน: 28.5 โปรแกรมตรวจร่างกายไม่อ้ันตลอดปี ฮิตมากข้ึน  

AOT (TP  82) 
แนวรับ: 73.5   แนวต้าน: 74 

นักท่องเท่ียวต่างประเทศมาเรื่อยๆ สถานการณ์

โควิดของไทยดีกว่าเพ่ือน 

SNNP (TP  30) 
แนวรับ:  18.8  แนวต้าน: 19.1 

ดูบอลไทยแข่งระดับอาเซียนต้องมีขนมขบเคี้ยว 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,680-

1,720 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,700-1,738 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,610-1,640 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ ส้ินปี เราคาดการณ์ไว้ท่ีระดับ 999 จุด ในขณะท่ี ณ กลางปี 

2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศ

ไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับ

การประเมินมาท่ีระดับ 1,070-1,080 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ีย

ตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 960-1,000 

 
 
 



 

 

หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

28/12/65 - US Mortgage Market 
Index (Nov) 

- US Pending Home Sales 
(Nov) 

- BOJ Summary of Opinion 
- Japan Industrial Production (Nov) 

29/12/65 - EU M3 Money Supply 
(Nov) 

- EU Loan to Nonfinancial 
Corp (Nov) 

- Korea Industrial Production (Nov) 
- Korea Service Sector Output (Nov) 
- HK Trade Balance (Nov) 

30/12/65 - US Chicago PMI (Dec) 
- UK Nationwide HPI (Dec) 

- Korea CPI (Nov) 
- Brazil CPI (Nov) 
- China PMI (Dec) 
- India Federal Fiscal Deficit (Nov)  

 


