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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 21 
ธ.ค. 65 

วันท่ี 22 
ธ.ค. 65 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี 

Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนี
วันน้ี 

S&P500 
3,822 

+1.49% -1.45% Medium 
ตลาดหุ้นสหรัฐลุ้นตัวเลขเงินเฟ้อ 
PCE และดัชนีความเช่ือม่ัน U Mich 

Stoxx600 
427 

+1.71% -0.97% Low คลายกังวลสถานการณ์ยูเครน เซ
เลนสกีกล่าวสุนทรพจน์ท่ีสหรัฐ 

Nikkei225 
26,507 

-0.68% +0.46% Low 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นรับผลกระทบเชิงลบ
จากเงินเฟ้อท่ีสูงสุดในรอบ 40 ปี 

Shanghai 
3,054 -0.17% -0.46% Medium 

รัฐบาลจีนหนุนงบสู่อุตสาหกรรม
เทคโนโลยีอย่างเต็มท่ี 

SET 
1,616.67 

+0.34% +0.42% Medium รับข่าวดีจากมาตรการกระตุ้นด้าน
การคลังของจีน 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ตัวเลขจีดีพีสหรัฐในไตรมาส 3 ท่ีทบทวนใหม่ ออกมาเติบโตดีกว่าคาดท่ีร้อยละ 3.2 

มากกว่าท่ีการประกาศไว้ครั้งก่อนท่ีร้อยละ 2.9 โดยเฉพาะอย่างยิ่งอัตราการเติบโตของการ

บริโภคท่ีร้อยละ 2.3 เทียบกับท่ีประกาศครั้งก่อนท่ีร้อยละ 1.7 ด้านจ านวนผู้ว่างงานท่ีเข้ามา

ลงทะเบียนต่อภาครัฐ Initial Jobless Claim  ออกมาท่ี 216K ถือว่ายังต ่ากว่าตัวเลขช่วง

ก่อนโควิดอยู่พ่ิมโอกาสท่ีสภาพเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐในปีหน้า ว่าจะไม่รุนแรงมากใน

ภาพรวม แม้ด้านอัตราเงินเฟ้อ Core PCE สหรัฐออกมาล่าสุดท่ีร้อยละ 4.7 สูงกว่าท่ี

คาดการณ์ไว้ท่ีร้อยละ 4.6 

 

กลุ่มหุ้นท่ีน่าจะได้ประโยชน์มากท่ีสุด… จากมาตรการช็อปดีมีคืน ต้นปี 2023   

ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐชุดท้ายๆของปีน้ี ออกมาแนวเศรษฐกิจเติบโตได้ค่อนข้างดี ทว่าอัตราเงินเฟอ้

ล่าสุดยังไม่ลงต่อตามคาด ซึ่งคงต้องลุ้นท่าทีเฟดต่อไป ส่วนเศรษฐกิจอังกฤษไตรมาส 3 จีดีพีหดตัว

ร้อยละ 0.3% แรงกว่าคาด โดยท่ีอัตราเงินเฟอ้ยังคงเป็นสองหลัก  ด้านหุ้นท่ีคาดว่าจะได้ประโยชน์จาก

มาตรการช็อปดีมีคืน ช่วงต้นปีหน้า ได้แก่ CPALL, CBG, MAKRO, OR, OSP และ COM7    



 

 

ภาพแสดงสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกจากไทยไปญ่ีปุ่นแยกตามสินค้าหลัก ในระยะเวลา 10 เดือน
แรกของปี 2022 
 

      
ท่ีมา : ONS 

 

• ทางด้านยุโรป ตัวเลขเศรษฐกิจอังกฤษท่ีออกมาหดตัวไนไตรมาส 3 ท่ี 0.3% ซึ่งถือว่า

ลดลงมากกว่าคาด ดังรูป ส่งผลเชิงลบต่อภาพรวมตลาดหุ้นยุโรป ในมุมท่ีว่าตัวเลข

เศรษฐกิจของประเทศอ่ืนในยุโรปอาจจะออกมาไม่สดใสเช่นกัน 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นแม้จะยังคงได้รับผลกระทบเชิงลบต่อเน่ืองจากผลการประชุมของธนาคาร

กลางญ่ีปุ่น ท่ีสร้างเซอรไพร์สด้วยการเตรียมการเริ่มออกจากโหมดผ่อนคลายนโยบาย

การเงินท่ีมีมาอย่างต่อเน่ืองตลอดกว่าสามสิบปีท่ีผ่านมา รวมถึงตัวเลขเงินเฟ้อญ่ีปุ่นท่ี

ออกมาสูงสุดในรอบ 40 ปี 

 

• เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกท้ังจากตลาดหุ้นฮ่องกงและจีนจากการผ่อน

คลายนโยบายการคลังของทางการจีนท่ีเตรียมหนุนให้จีดีพีจีนเติบโตเพ่ือสู้กับสถานการณ์

โควิดในประเทศ 

 

 

 
 



 

 

Thailand Drivers on Today 

ตารางแสดงอัตราการเติบโตของรายได้บริษัทท่ีมีส่วนเก่ียวข้องกับมาตรการช็อปดีมีคืน
ระหว่างไตรมาสท่ี 4 ปี 2021 กับ ไตรมาสท่ี 1 ปี 2022 

ช่ือหุ้น เซกเตอร์ ร้อยละการเติบโต 
CBG Food 9.0 

CPALL Commerce 7.3 
MAKRO Commerce 10.8 

OR Energy 12.2 
OSP Food 7.2 

ท่ีมา: SET และ Liberator 
 
▪ หากพิจารณาอัตราการเติบโตของรายได้บริษัทท่ีสินค้าและบริการท่ีเข้าข่ายมาตรการช็อปดีมี

คืนในปี 2021 และเป็นท่ีนิยมของผู้บริโภค โดยน ารายได้ของบริษัทเพ่ือมาหาอัตราการ

เติบโตระหว่างไตรมาส 4 ปี 2021 กับ ไตรมาส 1 ปี 2022 จะพบว่ามี 5 บริษัทท่ีมีอัตราการ

เติบโตค่อนข้างดี ได้แก่ CBG, CPALL, MAKRO, OR และ OSP ในขณะท่ีมาตรการช็อปดี

มีคืนในปี 2020 โดยพิจารณารายได้บริษัทท่ีสินค้าและบริการเข้าข่ายมาตรการช็อปดีมีคืน 

โดยพิจารณาจากไตรมาส 4 ระหว่างปี 2020 เทียบกับปี 2019 จะพบว่า COM7 มีอัตรา

การเติบโตท่ีเป็นตัวเลขสองหลัก  เราจึงมองว่า CBG, COM7, CPALL, MAKRO, OR 

และ OSP น่าจะเป็นหุ้นท่ีได้รับผลดีจากมาตรการช็อปดีมีคืนในปี 2022 
 

Stocks of the Day 

 CPALL (TP 75) 
แนวรับ  66  แนวต้าน  66.5 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐเสริมก าลังการ

ซื้อของกลุ่มคนช้ันล่างถึงกลางล่าง  

 SNNP (TP 30) 
แนวรับ  18.8   แนวต้าน   19 

วันหยุดยาวและนักท่องเท่ียวเยอะ ช่วยเสริมการ

บริโภคขนมคบเคี้ยว 

 TOP (TP 64) 
แนวรับ 54.25 แนวต้าน 54.75 

ราคาน ้ามันดิบขยับข้ึนน่าจะเสริมราคาปิโตรเคมี 

 

 



 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,680-

1,720 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,700-1,738 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,590-1,640 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ ส้ินปี เราคาดการณ์ไว้ท่ีระดับ 999 จุด ในขณะท่ี ณ กลางปี 

2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศ

ไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับ

การประเมินมาท่ีระดับ 1,070-1,080 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ีย

ตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 960-1,000 

 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

 

 

 



 

 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

23/12/65 - US PCE Price Index (Q3) 
- US Personal Spending 

and Durable Goods (Nov) 
- US Personal Consumption 

(Nov) 
- US Mich. Consumer 

Expectation (Nov)  
- US New Home Sales 

(Nov) 

- Singapore CPI & Industrial Production 
(Nov) 

- Brazil CPI (Nov) 

 


