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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 20 
ธ.ค. 65 

วันท่ี 21 
ธ.ค. 65 

คาดการณ์แนวโน้ม&
ผลกระทบต่อวันน้ี Driver ส าหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 

S&P500 
3,878 

+0.1% +1.49% Medium ตลาดหุ้นสหรัฐรับข่าวดีจากตัวเลขความ
เช่ือม่ันการบริโภคออกมาดีกว่าคาดมาด 

Stoxx600 
431 

-0.4% +1.71% Low 
ออกจากผลเชิงลบของแบงก์ชาติญ่ีปุ่นต่อ
ตลาดหุ้นยุโรปในตลาดบอนด์ 

Nikkei225 
26,387 

-2.46% -0.68% Medium 
ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นยังรับผลกระทบเชิงลบจาก
เซอร์ไพร์สผลประชุม BOJ ท่ีก าลังเตรียม
ออกจากโหมดผ่อนคลายนโยบายการเงิน 

Shanghai 
3,068 -1.07% -0.17% Low 

รับผลเชิงลบจากเซอร์ไพร์สของการออก
จากมาตรการ YCC ของแบงก์ชาติญ่ีปุ่น 

SET 
1,609.94 

-0.85% +0.34% Medium รับข่าวดีจากตลาดหุ้นสหรัฐและยุโรปสดใส 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันน้ี เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยจะได้ผลกระทบเชิงบวกท้ังจากตลาดหุ้นสหรัฐและยุโรปท่ี

ขยับข้ึนมาช่วงเม่ือคืนน้ี จากท้ังความกังวลท่ีดูคลายลงของการออกจากโหมดผ่อนคลาย

นโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่น รวมถึงตัวเลขความเช่ือม่ันการบริโภคสหรัฐท่ี

ออกมาดีกว่าคาดมาก ยิ่งเพ่ิมโอกาสท่ีสภาพเศรษฐกิจถดถอยของสหรัฐในปีหน้าจะไม่

รุนแรงมากในภาพรวม 
 

เซกเตอร์ Auto น่าจะได้ประโยชน์มากท่ีสุด… จากการยกเลิก YCC ของธนาคารกลางญ่ีปุ่น   

เซอร์ไพร์สจากผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางญ่ีปุ่นท่ีเตรียมออกจากนโยบายการเงิน  

แบบผ่อนคลายด้วยการขยับเพ่ิมช่วงกว้างอัตราดอกเบ้ียพันธบัตรญ่ีปุ่นอายุ 10 ปี จาก 0.25% เป็น 

0.5% จะส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้นไทยเป็นช่วงๆตลอดปี 2023 เรามองว่ามี 3 เซกเตอร์ท่ีจะได้รับผลเชิง

บวกคือ รถยนต์ อิเล็คทรอนิคส์ และเกษตรกรรม โดยเราแนะน ากลุ่ม Auto ว่าน่าจะได้ประโยชน์มากท่ีสุด 



 

 

• ทางด้านยุโรป เรามองว่าตลาดเริ่มประเมินว่าผลการประชุมของธนาคารกลางญ่ีปุ่นน่าจะมี

ผลกระทบจ ากัดในระยะส้ัน ท่ีจะส่งผลเชิงลบต่อตลาดหุ้นยุโรปเน่ืองจากตลาดพันธบัตร

ยุโรปไม่ได้มีความลึกมากเท่ากับตลาดสหรัฐ จึงท าให้ตลาดหุ้นยุโรปกระเตื้องข้ึนในวันน้ี 

 

• ตลาดหุ้นญ่ีปุ่นน่าจะยังคงได้รับผลกระทบเชิงลบต่อเน่ืองจากผลการประชุมของธนาคาร

กลางญ่ีปุ่น ท่ีสร้างเซอรไพร์สด้วยการเตรียมการเริ่มออกจากโหมดผ่อนคลายนโยบาย

การเงินท่ีมีมาอย่างต่อเน่ืองตลอดกว่าสามสิบปีท่ีผ่านมา ตามแนวทางกับธนาคารกลาง

หลักอ่ืนๆ 
 

Thailand Drivers on Today 

ภาพแสดงการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกจากญ่ีปุ่นไปสู่คู่ค้าส าคัญระหว่างเดือน
มิถุนายน 2019 ถึง เดือนมิถุนายน 2020 (ช่วงโควิด) 

 

 
ท่ีมา: ธปท. และ Liberator 
 
▪ หากพิจารณาการเปล่ียนแปลงของมูลค่าการส่งออกจากญ่ีปุ่นไปสู่คู่ค้าส าคัญระหว่างเดือน

มิถุนายน 2019 ถึง เดือนมิถุนายน 2020 (ช่วงโควิดระลอกแรก) จะพบว่ามูลค่าการ

ส่งออกจากญ่ีปุ่นมาไทยลดลงมากท่ีสุดเม่ือเปรียบเทียบกับคู่ค้าอ่ืนๆ อาทิ จีน เกาหลีใต้ 

ไต้หวัน เวียดนาม เยอรมัน และสหรัฐอเมริกา น่ันคือมูลค่าการค้าระหว่างไทยกับญ่ีปุ่นมี

ความอ่อนไหวต่อการเปล่ียนแปลงของปัจจัยภายนอกค่อนข้างมาก โดยค่าเงินเยนท่ีแข็งค่า

ข้ึนย่อมมีผลต่อมูลค่าการส่งออกจากไทยไปญ่ีปุ่นค่อนข้างมากเช่นกัน ซึ่งตรงน้ี การ

เปล่ียนแปลงโทนทางนโยบายการเงินจากผลประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่นเม่ือวันท่ี 20 
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ธันวาคม 2022 ถือว่าแบงก์ชาติญ่ีปุ่นก าลังใกล้จะเข้าสู่โหมดท าให้นโยบายการเงินแบบตึง

ตัวมากข้ึนแบบช้าๆ น่ันย่อมจะส่งผลต่อการส่งออกในสินค้ากลุ่มหลักๆของไทยไปญ่ีปุ่นให้มี

การเปล่ียนแปลงค่อนข้างมากจากค่าเงินบาทต่อเยนท่ีเปล่ียนแปลงไป 
 

 
ภาพแสดงสัดส่วนของมูลค่าการส่งออกจากไทยไปญ่ีปุ่นแยกตามสินค้าหลัก ในระยะเวลา 10 เดือนแรก
ของปี 2022 

 
 
ท่ีมา : กระทรวงพาณิชย์ และ Liberator 
 

▪ จากรูปข้างบน จะพบว่ามูลค่าการส่งออกจากไทยไปญ่ีปุ่น มี 4 กลุ่มสินค้าหลักท่ีพบว่ามี

สัดส่วนสูงสุด ประกอบด้วย เกษตรกรรม เครื่องใช้ไฟฟ้า อิเล็คทรอนิคส์ และรถยนต์

รวมถึงอุปกรณ์ต่อเน่ือง  เราประเมินว่าค่าเงินเยนท่ีแข็งค่าข้ึนจากน้ีจนถึงช่วงถัดไป หรือ 

ค่าเงินบาทท่ีอ่อนลงเม่ือเทียบกับเงินเยน หมายถึงการส่งออกไปสู่ญ่ีปุ่นจะมีมูลค่าสูงข้ึน 

อย่างไรก็ดี เซกเตอร์เกษตรกรรมมีปัจจัยฤดูกาลและดินฟา้อากาศท่ีมีผลต่อมูลค่าการผลิต

ของสินค้าเกษตรกรรม ซึ่งปีน้ี ถือว่าดีมากเป็นพิเศษกว่าทุกปี ส่วนตลาดหุ้นของเซกเตอร์

อิเล็คทรอนิคส์ มีค่า P/E ท่ีสูงมาก (เท่ากับ 57 เท่า ณ เดือนธันวาคม 2022 ข้อมูลจาก

Bloomberg) เม่ือเทียบกับดัชนี SET โดยรวม ในขณะท่ีเซกเตอร์รถยนต์รวมถึงอุปกรณ์

ต่อเน่ือง ซึ่งส่งออกมีมูลค่าอยู่ราว 1 แสนล้านบาทในระยะเวลา 10 เดือนแรกของปีน้ี ถือว่า

ได้ประโยชน์จากผลกระทบของค่าเงินบาทเม่ือเทียบกับเยน โดยท่ีค่า P/E ไม่สูง 
 

 

 



 

 

 

Stocks of the Day 

 SAWAD (TP 53)  
แนวรับ: 46.25  แนวต้าน: 47.25 

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐเสริมก าลังการ

ผ่อนของกลุ่มคนช้ันล่างถึงกลางล่าง  

 WHA (TP 4.6) 
แนวรับ:  3.82  แนวต้าน: 3.86  

โครงการโลจิสติคส์ภาครัฐเสริมกลุ่ม Industrial 

Estate  

 BEM (TP 10.8) 
แนวรับ: 9.45  แนวต้าน: 9.6 

วันหยุดยาวและนักท่องเท่ียวเยอะ ช่วยเสริมการ

ใช้บริการขนส่งสาธารณะ 

 

Viewpoint on SET Index 

• ส าหรับคาดการณ์ดัชนี SET ในขณะท่ี ณ กลางปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,680-

1,720 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่า

คาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราประเมินไว้ท่ีระดับ 1,700-1,738 จุด ข้ึนอยู่กับว่า

ธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์  โดยดัชนี 

SET ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 1,590-1,630 

 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ ส้ินปี เราคาดการณ์ไว้ท่ีระดับ 999 จุด ในขณะท่ี ณ กลางปี 

2023 เราขยับการประเมินมาท่ีระดับ 1,075-1,090 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศ

ไทยข้ึนดอกเบ้ียตามคาดการณ์หรือข้ึนน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ ส้ินปี 2023 เราขยับ

การประเมินมาท่ีระดับ 1,070-1,080 จุด ข้ึนอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยข้ึนดอกเบ้ีย

ตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันน้ี เคล่ือนไหวท่ีระดับ 960-1,000 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 
หลักทรัพย์แนะน า  
 

• จากมุมมองท่ีดีต่อเศรษฐกิจของเรา ส าหรับในช่วงน้ี เราแนะน าหุ้นแบบ Domestic Play  

ดังน้ี  ได้แก่  

แนวธีมหุ้น รายช่ือหุ้น 

1) ธีมภาคการขนส่งกลับมาสู่ Normal JWD 
2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก 

WHA 

3) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทย CRC, COM7 และ HMPRO 
4) ธีมการเปิดเมืองส าหรับชาวไทยและต่างชาติ AOT, BEM, MINT และ CENTEL 
5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ONEE 
6) หุ้นนโยบายหาเสียงพรรคการเมืองสู้ศึก
เลือกต้ัง 

SAWAD, GULF, ADVANC, JWD แ ล ะ 
AOT 

7) หุ้นท่ีได้ประโยชน์จากตัวเลขเงินเฟ้อไทยต ่าลง CRC, SAWAD, OR และ HMPRO 
 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

22/12/65 - US GDP (Q3) 
- US Consumer Spending 

(Q3) 
- UK Current Account (Q3) 

- Japan CPI (Nov) 
- Australia Housing & Private Credit (Nov) 

23/12/65 - US PCE Price Index (Q3) 
- US Personal Spending 

and Durable Goods (Nov) 
- US Personal Consumption 

(Nov) 
- US Mich. Consumer 

Expectation (Nov)  
- US New Home Sales 

(Nov) 

- Singapore CPI & Industrial Production 
(Nov) 

- Brazil CPI (Nov) 

 


