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World Market Theme to Today’s SET 

ตลาดหุ้น
ภูมิภาค 

วันท่ี 23 
พ.ย. 65 

วันท่ี 24 
พ.ย. 65 

คาดการณ์
แนวโน้มวันน้ี 

Driver สําหรับคาดการณ์ดัชนีวันน้ี 
ระดับผลกระทบ
ต่อตลาดไทย 

US (S&P500) 
+0.59% 

Thanksgiving 
Holiday 

ตลาดหุ้นสหรัฐปิดบวกจาก Fed Minute 
ก่อนปิดทําการตามเทศกาล Medium 

EU 
(Stoxx600) 

+0.60% +0.46% 
 ตลาดหุ้นยุโรปรับผลบวกต่อเน่ือง จาก

การเปิด Fed Minute Low 

Japan 
(Nikkei225) 

+0.61% +0.95% 
 หน่วยงานทางการญ่ีปุ่นประเมิน

เศรษฐกิจเดือน พ.ย. ยังคงดีอยู่ Low 

China (SSEC) +0.26% -0.25% 
 จีนเผชิญจํานวนผู้ติดโควิดสู่ all-time 

high และยังไปต่อ Medium 

Thailand 
(SET) 

+0.56% +0.03% 
 อันวาร์ อิบราฮิม นายกฯใหม่มาเลเซีย 

ส่งผลดีต่อจีนในอาเซียนมากข้ึน Medium 

 
Today’s LIB Highlight 
World Drivers for Today 
 

• ในวันนี้ เราคาดว่าตลาดหุ้นไทยขับเคลื่อนจากการที่อันวาร์ อิบราฮิม ได้เป็นนายกฯใหม่
มาเลเซีย จะส่งผลดีต่ออิทธิพลของจีนในอาเซียนให้มีมากขึ้น รวมถึงเกิดการค้าระหว่าง
ไทยกับมาเลเซียเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ โทนของบันทึกการประชุมเฟดหรือ Fed Minute ที่
เปิดเผยออกมา ก็ยังมีอิทธิพลต่อตลาดไทยอยู่ต่อเนื่องจากเมื่อวานนี้ 

เราขอขยับเป้าดัชนี SET ใน 1 ปีข้างหน้า เป็น 1,738 จุด จากการท่ีประเมินเศรษฐกิจไทย
น่าจะเข้าสู่ภาวะ Goldilocks 

ในตลอดสัปดาห์ที่ผ่านมา เศรษฐกิจไทยได้รับข่าวดีทั้งจากตัวเลขจีดีพี ของไตรมาส 3 ที่โต 4.5% รวมถึง
ตัวเลขเงินเฟอ้สิงคโปร์ซึ่งมีค่าสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ์ที่สูงกับเงินเฟอ้ไทย ล่าสุดลดลงตํ่ากว่า 7% ทําให้
เรามองว่าเศรษฐกิจไทยน่าจะกําลังเข้าสู่ภาวะ Goldilocks (เงินเฟอ้ชะลอและจีดีพีเติบโตใช้ได้) เราขอ
ปรับเป้าดัชนี SET ใน 1 ปีข้างหน้า ขึ้นมาที่ 1,738 จุด จากเป้าเดิม 1,700 จุด และเมื่อตลาดประเมินว่า
แบงก์ชาติจะขึ้นดอกเบี้ยในปีหน้าเหลือเพียง 75 bp เรามองว่า ดัชน ีSET จะขยับมาที่เป้า 1,720 จุด 



 

 

• นอกจากนี้ ในภูมิภาคหลักอื่นๆ จะส่งผลกระทบเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทย ในตลาดยุโรป 
ผลบวกในข่าวเชิงบวกของการประกาศ Fed Minute ได้ส่งผลเชิงบวกต่อ Sentiment 
ของตลาดหุ้นยุโรป ด้านจีน จํานวนผู้ติดโควิดที่ได้สู่ระดับ all-time high หลังจากมี
มาตรการล็อคดาวน์โควิดที่เมืองกว่างโจวและบางส่วนของปักกิ่ง รวมถึงเมืองอื่นๆ
ใกล้เคียงเพ่ิมเติม ซึ่งตัวเลขโควิดยังคงสูงต่อไป น่าจะส่งผลเชิงลบเล็กน้อยต่อตลาดหุ้น
จีน 
 

• ทางด้านญี่ปุ่น น่าจะส่งผลกระทบเชิงบวกต่อตลาดหุ้นไทย เนื่องจาก หน่วยงานทางการ
ญี่ปุ่น (Cabinet Office) ประเมินเศรษฐกิจเดือน พ.ย. ของญี่ปุ่นยังคงดีอยู ่

 
Stocks of the Day 

GULF (TP 60)  

แนวรับ:  52  แนวต้าน: 52.75 

ถึงเส้นตาย กกพ. รับซื้อไฟฟา้พลังงานหมุนเวียน 
5,203 MW 

KTB (TP 20) 

แนวรับ: 17.5   แนวต้าน: 17.7 

ต้อนรับ ‘เป๋าตังเปย’์ ซูเปอร์วอลเลตใหม ่

TOP (TP 64) 

แนวรับ: 54.5   แนวต้าน: 55.5 

เศรษฐกิจอาเซียนโตได้ด ี ช่วยเสริมอุปสงค์ต่างๆ
ด้านพลังงาน 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Thailand Drivers for Today 
 

SET Index 

P/E 
3 Month Horizon 6 Month Horizon 1 Year Horizon 

75 bp BOT 
Rate Hike 
in 2023 

125 bp 
BOT Rate 

Hike in 
2023 

75 bp BOT 
Rate Hike 
in 2023 

125 bp 
BOT Rate 

Hike in 
2023 

75 bp BOT 
Rate Hike 
in 2023 

125 bp BOT 
Rate Hike in 

2023 

Baseline 
World 

 
1,720 1,645 1,753 1,667 1,849 1,710 

Recession 
World 

1,617 1,546 1,647 1,567 1,738 1,637 

ที่มา: Liberator และ Bloomberg 
 

• EPS: หากพิจารณาดัชนี SET โดยใช้ EPS ของ Bloomberg ในกรณีฐาน (Baseline 
Scenario) ซึ่งโลกไม่มีภาวะเศรษฐกิจถดถอย ของปีนี ้ที ่107.52 ซึ่งจะขออ้างอิงเป็น EPS ใน
ปี 2023 ด้วย ซึ่งถือว่าเป็นสมมติฐานที่ค่อนข้างอนุรักษ์นิยม ในขณะที่ Scenario ที่โลก
เผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอย จะให ้EPS ลดลงจากกรณีฐาน 6% หรือ EPS ที ่101  
 

• โดย P/E: โดยอ้างอิงจากคาดการณ ์Bloomberg พบว่า P/E ในขณะนี้อยู่ที่ 15.2  
  

• มุมมอง SET ใน 3 เดือนข้างหน้า: จะพบว่าในช่วงต้นปีหน้า (ระยะเวลามองไปข้างหน้า 3 
เดือน ซึ่งคาดว่าโลกยังไม่เกิดสภาวะเศรษฐกิจถดถอย) หากตลาดมองว่าแบงก์ชาติในปี 
2023 จะขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 75 bp ลดลงจากมุมมองในขณะนี้ ที่มองว่าขึ้น 125 bp จะทํา
ให้ Valuation ของ SET ขยับขึ้นจาก 1,645 มาเป็น 1,720 จุด โดย P/E จะขึ้นจาก 15.2 มา
สู่ระดับ 16 เท่า  

 
• P/E ในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า อยู่ที่ 17.2 และค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.3  

 
• มุมมอง SET ใน 1 ปีข้างหน้า: เรามองว่าโลกในอีก 1 ปีข้างหน้า จะเผชิญภาวะเศรษฐกิจ

ถดถอย โดยที่ประเมินว่าว่าแบงก์ชาติในปี 2023 จะขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย 75 bp ซึ่งทําให้ใช้ 
P/E ในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า อยู่ที่ 17.2 นั่นคือเรามองว่าเป้าดัชนี SET ในระยะเวลา 1 ปี
ข้างหน้า จะอยู่ที่ 1,738 จุด  
 

 



 

 

หลักทรัพย์แนะนํา  
 

• โดยสัปดาห์นี้  เซกเตอร์ที่มีโอกาสได้รับผลประโยชน์จากการที่กนง. น่าจะคงดอกเบี้ย ได้แก่ 
อสังหาริมทรัพย์  ค้าปลีก และ ท่องเที่ยว โดยประเมินว่าการที่อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่เราคาด
ว่าจะไม่ขึ้นนั้น จะส่งผลดีต่อหุ้นในกลุ่มอสังหาริมทรัพย์  เนื่องจากต้นทุนทางการเงินที่ลดลง
ของบริษัท รวมถึงผู้กู้ก็มีภาระเงินงวดที่ไม่เพ่ิมขึ้นด้วย โดยเราแนะนําหุ้น SPALI นอกจากนี้ 
การคงดอกเบี้ยนโยบาย ยังส่งผลดีต่อกลุ่มค้าปลีกและท่องเที่ยว เนื่องจากไม่มีต้นทุนด้าน
การเงินเพ่ิมเติมจากเงินงวดของสินเชื่อที่ตนเองยังกู้อยู่ ทําให้มีเงินจับจ่ายใช้สอยสินค้าและ
ท่องเที่ยวในช่วงปีใหม ่ซึ่งเราแนะนํา MINT และ HMPRO  
 

• จากมุมมองที่ดีต่อเศรษฐกิจของเรา สําหรับในช่วงนี้ เราแนะนําหุ้นธีมดังนี้  ได้แก่ 1) ธีมภาค
การขนส่งกลับมาสู่ Normal ได้แก่หุ้น JWD  2) ธีมภาคการผลิตสินค้าอุตสาหกรรมกลับมา
คึกคัก ได้แก่ WHA  3) ธีมการเปิดเมืองสําหรับชาวไทย ประกอบด้วยหุ้น CRC, COM7 และ 
HMPRO 4) ธีมการเปิดเมืองสําหรับชาวไทยและต่างชาติ ประกอบด้วยหุ้น AOT, BEM, 
MINT และ CENTEL และ 5) ธีมบันเทิงหลังเปิดเมือง ประกอบด้วยหุ้น  ONEE โดยทั้งหมด
เป็นหุ้นแนว Pure Domestic Play 
 

กระแสฟุตบอลโลก… แรงขึ้นในวันที่สาม 

Sentiment จากมหกรรมฟุตบอลโลกที่ชาวไทยจะได้รับชมฟรีครบทุกแมตช์ จะเป็นกระแส
มากขึ้นเรื่อยๆในสัปดาห์นี้ 

โดยจากการศึกษาเชิงสถิติในช่วงเวลาการแข่งขันฟุตบอลโลกครั้งที่ผ่านมา พบว่าหุ้นที่ได้รับ
ผลดีจากกระแสดังกล่าวอย่างชัดเจน จนขึ้นชื่อว่าเป็นหุ้นกระแสมหกรรมฟุตบอลโลก 
ประกอบด้วย CENTEL, CBG, CRC, SNNP และ CPALL 

Viewpoint on SET Index this Year & Today 

• ส่วนทางด้านดัชนี SET50 ณ สิ้นปี เราคาดการณ์ไว้ที่ระดับ 999 จุด ในขณะที่ ณ กลาง
ปี 2023 เราขยับการประเมินมาที่ระดับ 1,075-1,090 จุด ขึ้นอยู่กับว่าธนาคารแห่ง
ประเทศไทยขึ้นดอกเบี้ยตามคาดการณ์หรือขึ้นน้อยกว่าคาดการณ์ ส่วน ณ สิ้นปี 2023 
เราขยับการประเมินมาที่ระดับ 1,070-1,080 จุด ขึ้นอยู่กับว่าธนาคารแห่งประเทศไทยขึ้น
ดอกเบี้ยตามคาดการณ์หรือไม่  โดยคาดดัชนี SET50 ในวันนี้ เคลื่อนไหวที่ระดับ 970-
1,000 และ ดัชน ีSET ในวันนี ้เคลื่อนไหวที่ระดับ 1,610-1,645 

 

 



 

 

Week Ahead 

Date DM Market/ Econ/ Politics Asia Market/ Econ/ Politics 

25/11/65 US Thanksgiving Day holiday 

- German GDP (Q3) 

- Singapore GDP (Q3) 

 

 

 

 


