
ก ำไร 3Q26 ต ่ำกว่ำคำด :
รำยงำนก ำไร 3Q26 เท่ำกับ 2,706 ลบ. (-
20.7% q-q,+2.8% y-y) ต ่ำกว่ำท่ีเรำคำด โดย
รำยได้โรงแรม เท่ำกับ 34,402 ลบ. (-1.9% q-
q,+5.4% y-y) ขณะท่ีรำยได้ร้ำนอำหำร เท่ำกับ 
8,695 ลบ .  ( + 5 . 3%  q-q,+12 . 7% y-y)
ส ำหรับ EBITDA Margin ปรับลดลงมำอยู่ท่ี
27.8% จำก 28.6% ใน 3Q25 รับแรงกดดัน
จำกต้นทุนภำวะเงินเฟ้อท่ียังคงอยู่ในระดับสูง 
แม้บริษัทสำมำรถบรรเทำผลกระทบได้บำงส่วน
ผ่ำนกำรบริหำรต้นทุนอย่ำงมีประสิทธิภำพ

ค ำแนะน ำ :
เรำคงมุมมองเชิงบวกในระยะถัดไป รับแรง
หนุนจำก High season และกำรจัดงำน
ระดับนำนำชำติขนำดใหญ่ โดยเฉพำะ
โรงแรมในไทย ยุโรป และมัลดีฟส์ ส ำหรับ
Valuation มอง ว่ำ น่ำสนใจ  จำก  P/E ปี 
2026 อยู่ท่ี 11.0 เท่ำ ต ่ำกว่ำค่ำเฉล่ียกลุ่มท่ี 
15.1 เท่ำ เรำคงค ำแนะน ำ “ซ้ือ” รำคำ
เหมำะสม ปี 2026 ท่ี 31.0 บำท/หุ้น”
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