
ก ำไร 3Q26 เป็นไปตำมคำด :
รำยงำนก ำ ไ ร  3Q26 เ ท่ ำ กับ  2 ,065 ลบ . 
(+9.3% q-q,+1.5% y-y) เป็นไปตำมท่ีเรำคำด 
หนุนจำกรำยได้รักษำพยำบำล เท่ำกับ 6,676
ลบ. (+7.1% q-q,+2.8% y-y) ตำมกำรฟ้ืนตัว
ของรำยได้ผู้ป่วยคนไทยท่ี โตกว่ำ 8.2% y-y
ประกอบกับผู้ป่วยต่ำงชำติเพ่ิมข้ึนเล็กน้อย y-y
ส ำหรับ EBITDA Margin ปรับตัวข้ึนมำอยู่ท่ี 
41.8% จำก 41.5% ใน 3Q25 หนุนจำกต้นทุน
กิจกำร รพ. และค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยเพ่ิมข้ึนใน
อัตรำท่ีต ่ำกว่ำกำรเติบโตของรำยได้

ค ำแนะน ำ :
เรำคงมุมมองเชิงบวกในระยะถัดไป จำก
แนวโ น้มกำรฟ้ืน ตัวของ ผู้ ป่วยคนไทย 
อย่ำงไรก็ตำมเรำมองว่ำยังคงมีปัจจัย
ติดตำมเร่ืองสถำนกำรณ์สู้รบในตะวันออก
กลำงท่ีกลับมำตึงเครียดอีกคร้ัง เน่ืองจำก 
BH มีสัดส่วนผู้ป่วยตตะวันออกกลำงรำว 
23% ของรำยได้รวม ซ่ึงสูงสุดในกลุ่ม รพ. ท่ี
เ ร ำ ศึกษำ  คงค ำ แน ะน ำ  “ซ้ื อ ” รำคำ
เหมำะสม ปี 2026 ท่ี 219 บำท/หุ้น”
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