
ก ำไร 3Q26 เป็นไปตำมคำด :
ร ำ ย ง ำ นก ำ ไ ร  3Q26 เ ท่ ำ กั บ  2 37 ลบ . 
(+28.5% q-q,+6.0% y-y) เป็นไปตำมท่ีเรำ
คำด หนุนจำกรำยได้รักษำพยำบำล เท่ำกับ 
1,427 ลบ. (+8.9% q-q,+4.7% y-y) ตำม
กำรฟ้ืนตัวของรำยได้ผู้ป่วยคนไทย ขณะท่ี
ผู้ป่วยต่ำงชำติลดลง y-y จำกข้อจ ำกัดด้ำนกำร
เดินทำงหลังเกิดภำวะสงครำมในตะวันออก
กลำงและฐำนสูงในปีก่อน ส ำหรับอัตรำก ำไร
ข้ันต้น (GPM) ปรับตัวดีข้ึนมำอยู่ท่ี 37.9% จำก 
36.5% ใน 3Q25

ค ำแนะน ำ :
เรำคงมุมมองเชิงบวกในระยะถัดไป หลัง
ผลกระทบจำกสถำนกำรณ์น ้ ำท่วมในช่วง
ปลำยเดือน ก.ย. เร่ิมคล่ีคลำยในเดือน ต.ค. 
ประกอบกับเรำคำดว่ำกำรฟ้ืนตัวของผู้ป่วย
คนไทยจะช่วยชดเชยกำรชะลอตัวของผู้ป่วย
ต่ำงชำติ ส่งผลให้รำยได้ยังมีแนวโน้มเติบโต 
y-y ขณ ะ ท่ี  Valuation ยั ง อ ยู่ ใ น ร ะ ดั บ
น่ำสนใจ โดยซ้ือขำยท่ี P/E ปี 2026 เพียง 
17.9x ต ่ ำกว่ำค่ำเฉล่ียกลุ่มโรงพยำบำลท่ี 
19.2x คงค ำแนะน ำ “ซ้ือ” ท่ีรำคำเหมำะสมปี 
2026 ท่ี 22.70 บำท

11 Nov 2026

PR9

นารี อภิเศวตกานต์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th
ศิริวรรณ สุทธิช่วย
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
Siriwan.su@liberator.co.th




	Slide 1
	Slide 2

