
ก.พลังงานปรับราคาหน้าโรงกล่ัน :
เราคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อการผลิตใน
ส่วนดีเซล, แก๊สโซลีน เป็นหลัก ซ่ึงหาก
พิจารณาสัดส่วนการผลิตเฉพาะ 2 
ผลิตภัณฑ์ดังกล่าว พบว่า BCP และ IRPC 
จะได้รับผลกระทบมากสุดเน่ืองจาก
สัดส่วนการผลิตดีเซลและแก๊สโซลีน
รวมกันมากกว่า 75% ขณะท่ีบ. อ่ืน ๆ อยู่ท่ี
ราว 62-65% มีเพียง TOP ท่ีมีสัดส่วนราว 
55%

ค าแนะน า :
แม้ว่าราคาหุ้นจะตอบสนองเชิงลบจาก
ข่าวท่ีเกิดข้ึนจากการปรับลดราคาหน้า
โรงกล่ัน 2 บาทต่อลิตร 1-30 พ.ย. 
2026 ประกอบกับแนวโน้มการ
ด าเนินงาน 4Q26 คาดจะลดลงท้ังจาก
GRM ท่ีลดลง และผลกระทบใหม่ท่ี
เกิดข้ึน ระยะส้ัน เรามองว่าราคาหุ้นยังมี 
downside จากนโยบายรัฐท่ีเป็นปัจจัย
กดดันการด าเนินงาน
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