
รอผลประชุมบอร์ด สปส. :
จากการติดตามการประชุมเร่ืองการพิจารณาการ
ปรับเพ่ิมอัตราค่ารักษาพยาบาลแบบเหมาจ่ายราย
หัวของส านักงานประกันสังคมเม่ือวันท่ี 19 ต.ค. ท่ี
ผ่านมา ปัจจุบันยังไม่มีการเปิดเผยผลสรุปอย่าง
เป็นทางการ ท้ังน้ีหากไม่มีข้อสรุปภายใน 24 ต.ค. 
อาจต้องเล่ือนไปพิจารณาโดยอนุกรรมการฯ ชุด
ใหม่ เน่ืองจากชุดปัจจุบันหมดวาระ โดยหากมีมติ
เอกฉันท์ จะต้องผ่านคณะกรรมการการแพทย์ 
ก่อนเสนอให้บอร์ดประกันสังคม (SSO) อนุมัติและ
ก าหนดวันบังคับใช้

ค าแนะน า :
จากประเด็นดังกล่าว เรามองเป็นจิตวิทยาเชิงลบ
ต่อหุ้นกลุ่ม รพ. โดยเฉพาะ BCH และ CHG ซ่ึงมี
รายได้ประกันสังคมสูง 35% และ 28% ของ
รายได้รวม ตามล าดับ จาก (1) คาดการปรับเพ่ิม
ค่าเหมาจ่ายรายหัวต ่ ากว่าตลาดคาดราว 10%
และ (2) ความไม่แน่นอนในการพิจารณาปรับเพ่ิม
ค่าหัว หลังคณะอนุกรรมการฯ หมดวาระ 24 ต.ค. 
และรอการแต่งต้ังบอร์ดใหม่ภายในส้ินปี อย่างไร
ก็ตาม กลุ่ม รพ. ยังมีปัจจัยหนุนจากแนวโน้มผล
ประกอบการ 3Q26 จาก High Season โดยเรา
ชอบ BDMS จากรายได้ท่ีคาดเติบโตท้ัง q-q และ 
y-y ห นุ น โ ด ย ผู้ ป่ ว ย ต่ า ง ช า ติ  โ ด ย เ ฉพ า ะ
บังกลาเทศ เมียนมา และสหรัฐฯ รวมถึงรายได้
ผู้ป่วยไทยท่ีดีข้ึนจากการรักษาโรคซับซ้อน
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