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Nonfarm ต ่ำกว่ำคำดมำก

Daily Pick: KBANK
คำด SET ปรับตัวข้ึนแบบ Sideway Up 
ประเมินกรอบ 1560-1590 ได้รับปัจจัย
สนับสนุนจำกตลำดหุ้นสหรัฐฯ โดยตัวเลข 
Nonfarm Payrolls ท่ีประกำศออกมำต ่ำ
คำด กลยุทธ์เน้น Selective Buy ทยอย
สะสมในกลุ่มธนำคำร หุ้นแนะน ำวันน้ี 
“KBANK”

ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 260.00

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมข้ึน โดยตัวเลข Nonfarm 
Payrolls เดือน ก.ย.เพ่ิมเพียง 29,000 ต าแหน่ง ต ่ากว่า
คาด +90,000 ต าแหน่ง อัตราการว่างงาน 4.2% ผล
คือความน่าจะเป็นท่ี Fed จะข้ึนดอกเบ้ียในเดือน ต.ค.
ลดลงจาก 64.2% เหลือเพียง 22.7% ซ่ึงเป็นเหตุผล
ส าคัญท่ีหุ้นสหรัฐตอบรับเชิงบวก แต่ US 10Y Bond 
Yield กลับปรับเพ่ิมข้ึนสะท้อนว่าตลาดยังคงมีความ
กังวลเร่ือง Inflation อยู่

OPEC+ มีมติคงเป้าการผลิตในเดือน พ.ย. ขณะท่ีตลาด
น ้ามันยังตึงตัวจากปัญหาตะวันออกกลาง ท าให้ราคา
น ้ามันดิบยังอยู่ในระดับสูงส่งผลดีต่อหุ้นกลุ่มน ้ามัน

ส าหรับ SET Index รีบาวด์ต่อเป็นวันท่ี 2 โดยเพ่ิมข้ึน
7.7 จุด การฟ้ืนตัวมาจากแรงซ้ือคืนในหุ้น Big Cap 
โดยเฉพาะกลุ่มแบงก์ พลังงานและส่ือสารหลังตลาดลง
แรงก่อนหน้า อย่างไรก็ตามต่างชาติยังคงขายสุทธิใน
ตลาดหุ้นไทยอีก 850 ล้านบาท ท้ังสัปดาห์ขายสุทธิ 
26,769 ล้านบาท ในขณะท่ีตลาดพันธบัตรขายสุทธิ 
9,853 ล้านบาท สะท้อนถึง Fund Flow ท่ีไหลออกจาก
ประเทศไทย 

คาด SET ยังบวกได้ กรอบการเคล่ือนไหว 1,560 -
1,590 จุด กลยุทธ์การลงทุนเป็น Selective Buy ในกลุ่ม
ธนาคารท่ีได้รับประโยชน์จาก Bond Yield ท่ียังอยู่ ใน
ระดับท่ีสูง นอกจากน้ีติดตามสถานการณ์น ้าท่วมจากฝน
ระลอกใหม่ซ่ึงเป็นปัจจัยเส่ียงในประเทศซ่ึงเร่ิมส่งผล
กระทบ Supply Chain และโรงงานบางพ้ืนท่ีแล้ว

Pic of the day
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• ก าไรและคุณภาพสินทรัพย์ยังแข็งแกร่ง โดย 
1H26 มีก าไรสุทธิ 27,915 ล้านบาท +6.2% YoY 
ขณะท่ี NPL Ratio อยู่ท่ี 3.18% และ Coverage 
Ratio เพ่ิมเป็น 173.9% สะท้อนเงินส ารองท่ีอยู่ใน
ระดับสูง 

• คาดก าไร 3Q69 ชะลอตัวระยะส้ัน แต่การลงทุน
ภาคเอกชนท่ียังขยายตัวมีโอกาสหนุนสินเช่ือใน
ระยะ 1–2 ปี ขณะท่ีธุรกิจ Wealth Management 
เป็นอีกแรงขับเคล่ือนส าคัญหนุน Fee Income

• Valuation ไม่แพง PBV 0.96 เท่า คาดการณ์เงิน
ปันผลท่ีเหลือของปีราว 12 บาท/หุ้น คิดเป็น 
Dividend Yield ประมาณ 5%
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Nonfarm payrolls ชะลอตัว + 29,000 ต าแหน่ง (ต ่าคาด)
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9 ต.ค. us คาดการณ์เงินเฟ้อระยะ 5 ปี 


	Slide 1

