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น ้ำท่วมกดดันระยะส้ัน

Daily Pick: ADVANC
คำด SET ปรับตัวลดลง โดยได้รับ
ผลกระทบจำกภำวะน ้ำท่วมซ่ึงกระทบ
เศรษฐกิจในระยะส้ัน กลยุทธ์เน้น 
Selective Buy ในกลุ่มหุ้น Defensive ท่ี
ไม่ได้รับผลกระทบจำกปัจจัยลบดังกล่ำว 
หุ้นแนะน ำวันน้ี “ADVANC”

ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 370.00

ตลาดหุ้นสหรัฐ ปิดบวกท้ัง 3 ดัชนีหลัก โดยแรงซ้ือ
กลับเข้ากลุ่ม Technology และ AI โดยเฉพาะ 
Microsoft ช่วยพยุงตลาด แม้ US Treasury 
Yield อายุ 10 ปีข้ึนไปแตะระดับสูงสุดในรอบ 19 
ปี และล่าสุดอยู่ประมาณ 5.196% โดยYield ท่ีอยู่
ในระดับท่ีสูงมีผลลบโดยตรงต่อหุ้น 
Growth/Technology นอกจากน้ีตลาดเพ่ิม
น ้าหนักโอกาสท่ี Fed จะข้ึนดอกเบ้ียอีก 0.25% ใน
เดือน ต.ค. โดยความน่าจะเป็นอยู่ท่ี 66%

ย้อนกลับไปช่วงน ้าท่วมใหญ่ปี 2554 SET เคย
ปรับตัวลดลงประมาณ 25% จากจุดสูงสุดถึงจุด
ต ่าสุดในช่วงดังกล่าว อย่างไรก็ตามการปรับตัว
ลงไม่ได้เกิดจากปัจจัยน ้าท่วมเพียงปัจจัยเดียวแต่
ยังได้รับผลกระทบจากความกังวลวิกฤติหน้ียุโรป
ในขณะน้ันด้วย โดยวันท่ีน ้าเร่ิมเข้า กทม. SET 
ปรับตัวลดลง 3% อย่างไรก็ตามสถานการณ์ปีน้ี 
ณ ปัจจุบันยังมีความรุนแรงต ่ากว่าปี 2554 อย่าง
มีนัยยะส าคัญ พ้ืนท่ีท่ีได้รับผลกระทบ 25 จังหวัด 
ประชาชนท่ีได้รับผลกระทบประมาณ 5-6 แสนราย
ต ่ากว่าปี 2554 ท่ี 74 จังหวัด ประชาชนท่ี ได้รับ
ผลกระทบ 16.2 ล้านคน

ในระยะส้ันคาด SET ปรับตัวลดลงจากภาวะน ้า
ท่วม อย่างไรก็ตามความรุนแรงโดยรวมยังต ่ากว่า
ปี 2554 และหากสถานการณ์คล่ีคลาย มองว่า 
SET มีโอกาสฟ้ืนตัว ดังน้ันจึงมองว่าเป็นโอกาสใน
การสะสมหุ้นพ้ืนฐานดี โดย SET มีแนวรับแรกท่ี 
1,600 จุด หากหลุดระดับดังกล่าวแนวรับถัดไป
อยู่ท่ี 1,575 จุด กลยุทธ์เน้นเลือกหุ้น Defensive 
ท่ีไม่ได้รับผลกระทบจากภาวะน ้าท่วมในคร้ังน้ี

Eyes On

ณัฐพล พัชรำพิมล
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #019979
Nattapon.p@liberator.co.th

• ผลประกอบการยังแข็งแกร่ง โดย 1H69 มีก าไร
สุทธิ 27,212 ล้านบาท +26% Y-Y คาดก าไรช่วง 
2H69 เติบโตโดย 4Q69 มีปัจจัย Seasonal High 
Season ช่วยหนุนรายได้ ขณะท่ีบริษัทคงเป้า
รายได้บริการหลักปีน้ีเติบโต 3–5%

• เป็นหุ้น Defensive ท่ามกลางความผันผวนของ
เศรษฐกิจและสถานการณ์น ้าท่วม เน่ืองจาก
บริการโทรคมนาคมและอินเทอร์เน็ตเป็นบริการ
จ าเป็น

• ธุรกิจมีความสามารถในการสร้างก าไรและกระแส
เงินสดท่ีแข็งแกร่ง โดย 1H69 จ่ายปันผล 8.69 
บาทต่อหุ้น คาดคร่ึงปีหลังลุ้นจ่ายปันผลใกล้เคียง
กับงวดแรก คิดเป็นผลตอบแทนจากเงินปันผล
ประมาณ 2.5%

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยเทคนิค #04878
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28 ก.ย. th ยอดขายรถยนต์ ไทยเดือน ส.ค.

30 ก.ย. cn Composite PMI ภาคทางการ 
th ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ,us Core PCE
 
1 ต.ค. us ISM Manufacturing PMI

2 ต.ค. us Nonfarm Payrolls, อัตราว่างงาน
eu เงินเฟ้อคาด ,Core CPI
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