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Bond yield พุ่งหลัง PMI แกร่งเกินคาด

Daily Pick: KTB
คาด SET เคล่ือนไหวในกรอบ 1,600–
1,630 จุด โดยมีความเส่ียงอ่อนตัวตาม
ตลาดหุ้นต่างประเทศ หลังตัวเลข Flash 
Composite PMI สหรัฐท่ีแข็งแกร่งหนุน 
Bond yield ปรับข้ึน กลยุทธ์เน้น 
Selective Buy ในหุ้นท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐาน
เฉพาะตัว หุ้นแนะน าวันน้ี “KTB”

ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 48.00

ตลาดหุ้นสหรัฐท้ัง 3 ตลาดปรับตัวลดลงเน่ืองจาก 
Composite PMI ประกาศออกมาอยู่ท่ี 58.4 
สูงสุดนับจากปี 2021 สะท้อนถึงเศรษฐกิจสหรัฐ
แข็งแรงจนตลาดกังวลว่าประชุม Fed คร้ังถัดไป
ในเดือน ต.ค.มีโอกาสท่ีจะปรับข้ึนดอกเบ้ียอีกคร้ัง

ราคาน ้ามันดิบ Brent ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 4% และ
กลับมาปิดท่ีระดับสูงกว่า 100 ดอลลาร์/บาร์เรล
อีกคร้ัง หลังค ากล่าวของผู้น าอิหร่านสะท้อนว่า
การคล่ีคลายความขัดแย้งกับสหรัฐ ยังไม่ชัดเจน 
นอกจากน้ี US 10 Y Bond yield ปรับตัวเพ่ิมข้ึน
ล่าสุดอยู่ท่ี 5.10 % ท าจุดสูงสุดนับจากปี 2007
เป็นปัจจัยท่ีกดดันหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและหุ้น 
Growth

ส าหรับตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพ่ิมข้ึนได้รับแรงหนุน
จากหุ้นอิเลกทรอนิกส์และปิโตรเคมี ส่วนหุ้นกลุ่ม
ธนาคารเป็นกลุ่มท่ีกดตลาด นอกจากน้ี Fund 
Flow ไม่ได้สนับสนุนการข้ึนของ SET โดยต่างชาติ
ขายสุทธิกว่า 1,168 ล้านบาท

คาด SET ปรับตัวลดลงในกรอบ 1,600-1,630 
ตาม Sentiment ตลาดหุ้นต่างประเทศ แต่จะได้
กลุ่มท่ีพยุงตลาดคือ กลุ่มพลังงานท่ีได้รับ
ประโยชน์จากราคาน ้ามันท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึนและกลุ่ม
ธนาคารท่ีได้รับประโยชน์จาก Bond yield ท่ี
ปรับตัวเพ่ิมข้ึน กลยุทธ์การลงทุนเป็น Selective 
Buy ในหุ้นกลุ่มธนาคาร

Pic of the day
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• แนวโน้มคร่ึงปีหลังได้แรงหนุนจากความต้องการ
สินเช่ือภาคธุรกิจท่ีอาจเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะช่วง
ปลายปี ขณะท่ีรายได้ค่าธรรมเนียมจากธุรกิจ 
Wealth Management ยังเติบโต คาดส่วนต่าง
รายได้ดอกเบ้ีย (NIM) จะทรงตัวใกล้ระดับไตร
มาส 2/69

• คุณภาพสินทรัพย์ยังแข็งแกร่ง โดยมีเงินส ารอง
ต่อหน้ีเสีย (Coverage Ratio) ประมาณ 205% ณ 
ส้ินไตรมาส 2/69 ช่วยรองรับความไม่แน่นอนทาง
เศรษฐกิจ

• คาดเงินปันผลคร่ึงปีหลัง 2.19 บาท/หุ้น คิดเป็น 
Dividend Yield ประมาณ 4.9%

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยเทคนิค #04878
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24 ก.ย. th ดุลการค้า,ส่งออกและน าเข้าไทยเดือน ส.ค.
us ประธานาธิบดี Trump และXi พบกันท่ีสหรัฐ
25 ก.ย. us คาดการณ์เงินเฟ้อระยะ 5 ปี

US 10Y Bond yield ปรับตัวเพ่ิมข้ึนท าจุดสูงสุดใหม่
อีกคร้ัง
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