
LIB Guide
Daily Strategy

17 ก.ย. 2569

Fed ข้ึนดอกเบ้ียตามคาด

Daily Pick: KBANK
คาด SET ผันผวน ตามภาวะตลาดหุ้น
สหรัฐท่ีอ่อนตัวลงจากการท่ี Fed ข้ึน
ดอกเบ้ีย ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวท่ี
1,540-1,575  กลยุทธ์ Selective Buy 
เน้นกลุ่มท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวและได้
ประโยชน์จาก yield ท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน หุ้น
แนะน าวันน้ี “KBANK”

ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 270.00

ตลาดหุ้นสหรัฐปิดลบ โดย Dow Jones ปรับตัว
ลดลงมากสุด หลัง Fed มีมติเอกฉันท์ข้ึนดอกเบ้ีย
จาก 3.50-3.75% เป็น 3.75-4.00% ถือเป็นการ
ข้ึนดอกเบ้ียคร้ังแรกในรอบ 3 ปีเพ่ือควบคุมเงิน
เฟ้อท่ีสูงกว่าเป้าหมาย 2% โดยมีโอกาสข้ึน
ดอกเบ้ียอีก 0.25% ภายในส้ินปีน้ี

US 10Y Bond yield ปรับข้ึนมายืนเหนือ 5% และ 
Dollar Index เพ่ิมข้ึน 0.3% เป็นลบต่อหุ้นท่ีมี 
Valuation สูง และหุ้นท่ีมีภาระหน้ีสูงเพราะต้นทุน
เงินทุนและอัตราคิดลดเพ่ิมข้ึน 

ส าหรับตลาดหุ้นไทยปิดลบแรงมากกว่าตลาด
เอเชีย แรงขายในกลุ่ม Big Cap หลายกลุ่ม 
โดยเฉพาะโรงกล่ัน ส่ือสาร และท่องเท่ียว โดยนัก
ลงทุนต่างชาติขายสุทธิกว่า 7.19 พันล้านบาท
ส่งผลให้เดือน ก.ย. ท่ีซ้ือสะสมกลายเป็นขายสุทธิ 
2.43 พันล้านบาท นัยยะว่า Fund flow ท่ีเดิมไหล
เข้าตลาดหุ้นไทยเร่ิมมีสัญญาณท่ีอ่อนแอ 

คาด SET วันน้ีมีโอกาสแกว่งตัวในกรอบ 1540-
1575 โดย Fed ข้ึนดอกเบ้ียช่วยปลด Event Risk 
บางส่วน แต่ Foreign Flow ไทยท่ีขายกว่า 7 
พันล้านบาทเป็นตัวจ ากัดการฟ้ืนตัว กลยุทธ์การ
ลงทุนเป็น Selective Buy ในหุ้นท่ีได้รับประโยชน์
จากการปรับข้ึนของดอกเบ้ีย

Pic of the day

Eyes On
ณัฐพล พัชราพิมล
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #019979
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• แนวโน้มคร่ึงปีหลังยังดีต่อเน่ือง ธนาคารเน้น 
Selective Loan Growth ในลูกค้าคุณภาพ ขณะท่ี
รายได้ค่าธรรมเนียม เป็นตัวช่วยส าคัญต่อก าไร 
ท าให้ โครงสร้างรายได้ไม่พ่ึง NIM เพียงอย่าง
เดียว 

• คุณภาพสินทรัพย์ยังควบคุมได้ดี โดย NPL Ratio 
1H69 อยู่ท่ี 3.18% ขณะท่ี Coverage Ratio เพ่ิม
เป็น 173.9% ช่วยลดความกังวลเร่ืองส ารอง
ในช่วงท่ีเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอน

• Valuation อยู่ในระดับน่าสนใจ โดยเทรดท่ี PBV 
ราว 1 เท่าคาดการณ์เงินปันผลปี 2569 ท่ี 14.25 
บาท/หุ้น คิดเป็น Dividend Yield ราว 5.7%

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยเทคนิค #04878
Apiwat.p@liberator.co.th

17 ก.ย.  us ผู้ขอสวัสดิการว่างงาน 
18 ก.ย. jp ประชุม BOJ 

นักลงทุนต่างชาติขายสุทธิในตลาดหุ้นไทยกว่า 7 
พันล้านบาท
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