
ตลาดยังกังวลหลายปัจจัย :
คืนน้ีตลาดท่ัวโลกจับตาการประชุม Fed โดย 
CME FedWatch ใ ห้ น ้ า ห นั ก ไ ป ท า ง  “ ข้ึ น ”
ดอกเบ้ียราว 25 bps ท่ีสัดส่วน 92% นอกจากน้ี
ตลาดยังคงกังวลต่อ US Treasury yields และ
ภาระหน้ีของรัฐบาลสหรัฐฯ โดยล่าสุด Bond
Yield 10 ปีปรับข้ึนเหนือระดับ 5% ซ่ึงเพ่ิมแรง
กดดันต่อ valuation ของสินทรัพย์เส่ียง

ค าแนะน า :
เรามองหุ้นกลุ่มโรงพยาบาลน่าสนใจ จากการ
เป็นหุ้น Defensive ในช่วงท่ีตลาดกังวล โดย
เราติดดาว BH หนุนจากแนวโน้มรายได้ช่วง 
3Q26 +single digit y-y จากการฟ้ืนตัวของ
ผู้ป่วยตะวันออกกลาง หลังจากการเดินทาง
เร่ิมผ่อนคลาย โดยกลุ่มผู้ป่วยดังกล่าวมีรายได้
ต่อเคสและความซับซ้อนของการรักษาสูง 
ท้ังน้ีมีสัดส่วนราว 23% ของรายได้รวม ซ่ึง
สูงสุดในกลุ่ม นอกจากน้ีคาด BH รับผลกระทบ
เ ชิงลบจ า กัดในกรณี  Fed ปรับ ข้ึน อัตรา
ดอก เ บ้ี ย ต ามตล าดคาด  จ า ก สั ด ส่ ว น
Debt/EBITDA 2Q26 ราว 0.01x เราแนะน า 
“ซ้ือ” ท่ีราคาเหมาะสมปี 2026 ท่ี 219.0 บาท

16 Sep. 2026

Health

นารี อภิเศวตกานต์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #17971
naree.a@liberator.co.th
ศิริวรรณ สุทธิช่วย
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
Siriwan.su@liberator.co.th




	Slide 1
	Slide 2

