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เข้าสู่โหมด Risk off

Daily Pick: PTTEP
คาด SET ผันผวนและแกว่งลง จากตลาด
หุ้นสหรัฐท่ีอ่อนตัวและ US 10Y ท่ีสูงกว่า 
5% ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวท่ี 
1,575-1,600  กลยุทธ์ Selective Buy 
เน้นกลุ่มท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัวและได้
ประโยชน์จากราคน ้ามันดิบท่ีเพ่ิมข้ึน หุ้น
แนะน าวันน้ี “PTTEP”

ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 163.00

ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลงติดต่อกันเป็นวันท่ี 2 
จากแรงกดดัน 3 เร่ือง ได้แก่ราคาน ้ามันดิบ
ปรับตัวเพ่ิมข้ึน Bond Yield ปรับข้ึนเหนือระดับ 
5% และตลาดกังวลว่าการลงทุนใน AI และ Data 
center อาจร้อนแรงเกินไป

ส าหรับการประชุม Fed ตลาดให้น ้าหนักประมาณ 
95% ว่าจะข้ึนดอกเบ้ียเป็นคร้ังแรกในรอบ 3 ปี 
ท้ังน้ีต้องติดตาม Dot Plot และถ้อยแถลงของ 
Fed เพราะจะบอกว่าการข้ึนดอกเบ้ียเป็นคร้ัง
เดียว หรืออาจมีการข้ึนต่อจากเงินเฟ้อท่ีถูกกดดัน
โดยราคาน ้ามัน

ภาพตลาดหุ้นไทยไม่ได้แย่เหมือนดัชนี โดย SET
ปรับตัวลดลงจาก DELTA (บริษัทแม่จะออก 
Exchangeable Bond) ท้ังน้ี DELTA กดดัน SET 
ประมาณ 19 จุด ซ่ึงถ้าตัดผลกระทบจาก DELTA 
ออก SET จะเป็นบวก นอกจากน้ีจ านวนหุ้นปรับข้ึน
ยังมากกว่าจ านวนหุ้นปรับลง จึงเป็นลักษณะดัชนี
ถูกหุ้นใหญ่บางตัวกดมากกว่าการขายท้ังกระดาน

คาด SET วันน้ีมีโอกาสปรับตัวลดลงแต่จะได้กลุ่ม
พลังงานและธนาคารช่วยพยุง กลยุทธ์การลงทุน
เป็น Selective Buy ในหุ้นท่ีได้รับประโยชน์จาก
ราคาน ้ามันท่ีเพ่ิมข้ึน ท้ังน้ีแนวรับส าคัญ SET อยู่ท่ี 
1575 ถ้าดัชนีหลุดระดับดังกล่าวจะเป็นสัญญาณ
ลบท่ีมีโอกาสปรับฐานต่อโดยมีแนวรับถัดไป 1540

Pic of the day

Eyes On
ณัฐพล พัชราพิมล
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #019979
Nattapon.p@liberator.co.th

• ได้ประโยชน์ โดยตรงจากราคาน ้ามันท่ีอยู่ใน
ระดับสูง จากความกังวลด้านอุปทาน หลัง
โครงสร้างพ้ืนฐานและการส่งออกน ้ามันของ
ซาอุดีอาระเบียได้รับผลกระทบ 

• มีปัจจัยบวกจากแปลง A-18-01 หลังได้รับ
สัญญาแบ่งปันผลผลิตในพ้ืนท่ีพัฒนาร่วมไทย–
มาเลเซียระยะเวลา 35 ปี โดย PTTEP ถือสัดส่วน 
50% ช่วยสร้างรายได้ในระยะยาว

• Valuation ยังไม่แพง ซ้ือขายท่ี P/E ย้อนหลัง
ประมาณ 9 เท่า คาดเงินปันผลงวดคร่ึงปีหลัง
ประมาณ 5.50 บาทต่อหุ้น หรือคิดเป็น
ผลตอบแทน 3.5%

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยเทคนิค #04878
Apiwat.p@liberator.co.th

16 ก.ย. us ยอดค้าปลีก ส.ค. 
17 ก.ย.  us ประชุม Fed  และผู้ขอสวัสดิการว่างงาน
18 ก.ย. jp ประชุม BOJ 

ราคาน ้ามันดิบท่ีปรับตัวเพ่ิมข้ึน เพ่ิมความเส่ียงเร่ืองเงิน
เฟ้อในระดับท่ีสูง
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