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Bond yield พุ่งแตะระดับ 5%

Daily Pick: KTB
คาด SET ผันผวนและแกว่งลง จากราคา
น ้ามันดิบ และ Bond yield ท่ีอยู่ใน
ระดับสูง ประเมินกรอบการเคล่ือนไหวท่ี
1,575-1,600  กลยุทธ์ Selective Buy 
เน้นกลุ่มท่ีมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว และได้
ประโยชน์จากาวะดอกเบ้ียสูง หุ้นแนะน า
วันน้ี “KTB”

ราคาเป้าหมาย
เชิงกลยุทธ์ (บาท) 46.00

ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวลดลงท้ัง 3 ดัชนี จากแรง
ขายหุ้นกลุ่มชิปและ AI ท่ามกลางความกังวลด้าน 
Valuation และความเส่ียงจากการก ากับดูแล AI 
ท่ีอาจเข้มงวดข้ึน หลังราคาหุ้นกลุ่มดังกล่าว
ปรับตัวข้ึนแรงในช่วงท่ีผ่านมา

US 10Y Bond yield ปรับตัวเพ่ิมข้ึนแตะ 5% เป็น
ปัจจัยท่ีท าให้หุ้น Growth ถูกกดดันตลาดคาด 
Fed จะข้ึนดอกเบ้ีย 0.25% นอกจากน้ีราคา
น ้ามันดิบยังคงอยู่ในระดับสูงโดย WTI อยู่ท่ีระดับ 
102 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ซ่ึงจะท าให้เงินเฟ้อสูง
อาจอยู่ในระดับท่ีสูงกว่าคาด

ตลาดหุ้นไทยปรับตัวลดลง ถูกกดดันจากแรงขาย
ในกลุ่มอิเลกทรอนิกส์ โดยเฉพาะหุ้น DELTA 
ในขณะท่ีกลุ่มธนาคารช่วยพยุงตลาดไว้ จุดท่ี
น่าสนใจแม้ดัชนีลงแรงแต่ต่างชาติขายสุทธิเพียง 
48 ล้านบาท สะท้อนว่าแรงขายรอบน้ีไม่ได้มาจาก 
Foreign outflow เพียงอย่างเดียว 

คาด SET วันน้ีมีโอกาสปรับตัวลดลงจากประเด็น
ลบท่ีกดดันตลาดหุ้น รวมถึงทางเทคนิคท่ี SET 
หลุดแนวรับจิตวิทยาบริเวณ 1,600 จุดลงมา กล
ยุทธ์ Selective Buy เน้นหุ้นท่ีมีปัจจัยบวกได้รับ
ประโยชน์จาก Bond yield ท่ีเพ่ิมข้ึน

Pic of the day

Eyes Onณัฐพล พัชราพิมล
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐาน #019979
Nattapon.p@liberator.co.th

• ผลประกอบการยังแข็งแกร่ง Q2/69 มีก าไรสุทธิ 
12,125 ล้านบาท +9% Y-Y ขณะท่ีคร่ึงปีหลังมี
แนวโน้มเติบโตต่อ จากสินเช่ือท่ีขยายตัว รายได้
ค่าธรรมเนียมฟ้ืน และ Credit Cost ท่ีมีแนวโน้มลดลง

• คุณภาพสินทรัพย์แข็งแกร่ง หนุน Credit Cost ลดลง 
ขณะท่ี Coverage Ratio อยู่ในระดับสูง ช่วยเพ่ิม 
Buffer รองรับความเส่ียงด้านคุณภาพสินทรัพย์ใน
คร่ึงปีหลัง

• Valuation ยังน่าสนใจ ซ้ือขายท่ี P/BV ราว 1.1 เท่า 
ขณะท่ี ROE อยู่ในระดับ 11–12% สะท้อน
ความสามารถในการสร้างผลตอบแทนต่อส่วนผู้ถือหุ้น
ท่ีดี และคาดเงินปันผลปี 2569 ราว 2.7–2.8 บาท/หุ้น 
คิดเป็น Dividend Yield ราว 6%

อภิวัฒน์ ทวีศิริเวทย์
นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยเทคนิค #04878
Apiwat.p@liberator.co.th

15 ก.ย. cn ยอดค้าปลีก ส.ค. 
16 ก.ย. us ยอดค้าปลีก ส.ค. 
17 ก.ย.  us ประชุม Fed  และผู้ขอสวัสดิการว่างงาน
18 ก.ย. jp ประชุม BOJ 

US 10 Y Bond yield ปรับตัวเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ือง
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